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Fed Baskani Powell’in agiklamalarinin takip edildigi glinii ABD piyasalari pozitif seyirle

tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

Veri gundeminin sakin oldugu ABD’de goézler Fed Baskani
Powell'in agiklamalarindaydi. Eylul ayindaki 50 baz puanlik faiz
indiriminin ardindan Powell, daha temkinli bir durus ile Fed’in
faizleri hizli bir sekilde indirmede acele etmeyecegini sdyledi.
Diger yandan Powell, ekonominin beklenenden daha fazla
yavagslamasi durumunda ise daha hizli faiz indirimi
olabilecegini belirtti. Ekonominin gugli kalmaya devam ettigini
sdyleyen Fed Baskani, bu durumu korumak icin bankanin tim
aracglarini kullanacagini ifade etti. Powell, isglicu piyasasina
iliskin olarak ise daha fazla sogumaya ihtiyag olduguna
inanmadiklarini belirtti. Din ayrica Chicago PMI ile Dallas Fed
imalat aktivitesi takip edildi. Beklentinin 46,0 oldugu Chicago
PMI Eylul ayinda 46,1’den 46,6’ya yukseldi. Dallas Fed imalat
endeksi ise -9,0 seviyesinde gerceklesti. Beklentinin -10,8
oldugu endeks Adustos ayinda -9,7 degerini almisti.

Haftaya saticili baslayan ABD piyasalari Fed Bagkani Powell'in
aciklamalarinin ardindan guni pozitif seyirle tamamladi. S&P
500 endeksi %0,42 artisla 5.762,48, Dow Jones endeksi %0,04
artisla 42.330,15, Nasdaq endeksi ise %0,38 artigla 18.189,17
seviyesinden gunu tamamladi.

Diger yandan Avrupa piyasalarinda negatif gériinim hakimdi.
Euro Stoxx 50 endeksi %1,32 duslsle 5.000,45, DAX endeksi
%0,76 dustsle 19.324,93, CAC 40 endeksi %2,00 disusle
7.635,75 ve FTSE 100 endeksi de %1,01 duslsle 8.236,95
seviyesinden guni tamamladi.

Euro Bélgesi'nde AMB Baskani Lagarde’in agiklamalari izlendi.
Lagarde, enflasyonun kontrol altina alinmasi konusunda
iyimser olduklarini, bunun ise Ekim ayindaki faiz kararina
yansiyabilecegini sdyledi. AMB Baskani, yilin son ¢eyreginde
bazin da etkisiyle enflasyonun gegici olarak yukselebilecegini
ifade etti. Lagarde buyumeye iliskin olarak ise, reel gelirlerdeki
artisla ekonomik toparlanmanin zamanla glglenmesini
beklediklerini belirtti. Almanya’da diin TUFE agiklandi. Tiketici
enflasyonu Eylil'de aylik bazda degisim gdstermedi. Yillik
TUFE ise %1,9'dan %1,6’'ya gerileyerek 2021’den sonraki en
dislk seviyesinde gerceklesti. Beklenti %1,7’de bulunuyordu.
AB ile uyumlastiriimis tiketici fiyat endeksi ise %2,0'dan
%1,8'e geriledi. Enflasyondaki gerilemede eneriji fiyatlarindaki
%7,6’lk dusus etkili olurken, gida fiyatlari Eylul ayinda %1,6 ile
bir dnceki aya gore daha hizli artig gésterdi.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalara baktigimizda, ABD 10

yillik tahvil faizi %3,78, 2 yilik tahvil faizii %3,64 seviyesine
yukseldi. VIX endeksi ise 16,73 seviyesine geriledi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Cin’'in kapal oldugu Asya piyasalari bu sabah Japonya
onculuginde pozitif seyrediyor. Nikkei %1,96, Nifty 50 endeksi
%0,07, IDX Composite endeksi ise %0,81 yukseldi.

Japonya’da issizlik orani ve imalat PMI verisi acgiklandi. issizlik
orani Agustos ayinda %2,7den %2,5’'e geriledi. Beklenti
%2,6’da bulunuyordu. Jibun Bank imalat PMI verisi Eylil
ayinda 49,6'dan 49,7 seviyesine yiikseldi. Ulkede ayrica
Japonya Merkez Bankasi tarafindan yapilan Tankan anketi
takip edildi. Ankete gore blyuk imalat¢ilar arasinda is dinyasi
duyarhh@dr Uglinci ceyrekte bir dnceki geyrege gore degisim
géstermeyerek 13 seviyesinde gergeklesti. imalatgi olmayan
biyuk sirketler icin endeks 3C’de 33'den 34’e yukseldi.

ABD vadelilerinde ise yatay negatif seyir hakim.

ABD’de bugiin PMI verileri, JOLTS agik is ilanlari, Dallas Fed
hizmet aktivitesi ve Fed Uyesi Bosticiin konusmasi takip
edilecek. S&P Global imalat PMI'n Eyldl ayi final verisinin
47,0da gergeklesmesi bekleniyor. ISM imalat PMI'in ise
47,2’den 47,6'ya ylikselecegi tahmin ediliyor. ABD’de bu hafta
aciklanacak istihdam piyasasina iligkin ilk veri JOLTS agik is
ilanlari olacak. Enflasyonda son doénemde kaydedilen
ilerlemenin etkisiyle, istihdam piyasasina iliskin veriler piyasa
tarafindan yakindan izleniyor. Temmuz ayinda 7,673mn
seviyesinde bulunan agik is ilanlarinin Agustos’ta 7,66mn
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Euro Bdlgesi'nde final
imalat PMI ile éncii TUFE agiklanacak. imalat PMI'n 44,8
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Tiketici enflasyonunun
ise Eylul'de aylik bazda degisim gostermemesi, yillik bazda ise
%2,2'den %1,8’e gerilemesi bekleniyor. Agustos ayinda hizmet
enflasyonu %4,2 ile en yuksek artisi kaydederken, enerji
fiyatlari %3,0 dista.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin ADP 6zel sektor istihdami izlenecek. Agustos’ta
99 bin kisi artan istihdamin Eylil'de 125 bin kisi artig
gOstermesi  bekleniyor. Pergsembe guni haftalik issizlik
basvurulari, hizmet PMI ve dayanikh mal siparigleri takip
edilecek. 20 Eylil ile sona eren haftada issizlik maasi
basvurulari 218bin kisi artig gostermisti. Eylil ayinda ISM
hizmet PMI'in 51,5'ten 51,6’ya yikselmesi bekleniyor. Haftanin
son iglem guninde ise tarim disi istihdam verisi agiklanacak.
Agustos’'ta 142 bin olan tarim digi istihdam verisinin Eylul'de
146 bin seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. issizlik oraninin
%4,20'de sabit kalmasi beklenirken, ortalama saatlik
kazanclarin %0,30 artisla yillik bazda %3,80’de sabit kalacagi
tahmin ediliyor. Euro Bolgesi'nde yarin issizlik orani ve AMB
tyelerinin agiklamalari, Persembe giini ise hizmet ve bilesik
PMI'in yani sira UFE takip edilecek. UFE’nin Agustos’ta aylik
%0,4 artis goOstermesi, yillik bazda ise %2,4 dismesi
bekleniyor.
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Kuresel Piyasalar

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 423301 & 0.04% & 0.73%
Nasdaq 18,189.2 & 038% & 097%
S&P 500 Vadeli* 58118 W -0.04% & 1.96%

IHALKYATIRIM

H
&

Aylik deg. Yillik deg
A 731% A& 1231%
A 918% A 2117%
A 822% A 2058%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Dax 19,3249 W -076% & 323%
FTSE 100 8,237.0 v -101% W -1.10%
MSCI Europe 22256 W -111% & 0.61%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

N
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N

Aylik deg. Yillik deg
9.30% & 15.36%
113% & 6.51%
7.66% A& 10.16%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
Shanghai Bilesik* 3,336.5 & B8.06% A& 21.91%
Kospi 25933 W -213% ¥ 0.00%
Hong Kong* 21,1337 &  243% A& 1575%
S&P BSE Sensex - Hindistan 84,1887 W -013% W -042%
IDX Composite - Endonezya 75818 & 071% W -2.08%
TAIEX - Tayvan 22,369.7 & 065% A 0.95%
MSCI GOU Asya 648.1 ¥ -006% & 805%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

2N N N N R Al 2

Aylik deg. Yillik deg
1657% &  12.15%
019% W  -2.34%
2366% A 2397%
562% A 1654%
448% A& 4.25%
420% A 24.76%
13.75% &  19.45%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
BIST 100 - Tiirkiye 9,665.8 W -1.14% W -3.11%
WIG - Polonya 83,2742 W -197% & 0.08%
Prag SE - Prag 16112 & 0.08% & 1.72%
S&P/BMV IPC - Meksika 524773 W -057% W -0.83%
Merval - Arjantin 1,697,400.7 W -1.76% W -8.10%
Tel Aviv 35 - israil 21172 & 1.02% & 597%
Tedavul All - Suudi Arabistan 122718 ¥ -083% & 158%
FTSE/JSE All - Endonezya 86,5484 W -118% A 333%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 45035 W -039% A& 1.85%
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Aylik deg. Yillik deg
4.28% A 29.39%
444% A 6.14%
370% A 13.95%
0.76% W -8.55%
1091% & 82.57%
555% A 14.21%
518% &  2.85%
719% A 1256%
733% A 10.93%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yurt Ici Piyasalar e HALK YATIRIM
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Endekste kirilgan ve islem hacmi zayif goriiniim devam etmekle birlikte, agiligta ihmli

toparlanma egilimi gorebiliriz

BIST Verileri

Duin piyasalarda neler oldu?

; . - . Endeksl BIST100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi haftaya 9.747,67 seviyesinden zayif bir naeksier anka nal
baslangic yaptli. Acilisin ardindan satis baskisinin devam ettigi  Kapanis 9,665.8 14,399.7 12,818.9
endekste 9.643,34 seviyesi test edildi. Endeks gini %1,14 dislsle R, . ) )
9.665,78 seviyesinden tamamladi. Bankacillk endeksi %31,13, Gunliik Deg. v L LIsh0.78%
sanayi endeksi ise %0,78 deger kaybetti. Gunlik islem hacmi 73,2  Haftalik Deg. v -114%  Ww-113% W% -0.78%
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Yillik Deg. A 2939%  A6519% & 11.16%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 732 14.8 39.8

. o L . Giinlitk Deg. A 483%  A1099% A 642%
Son dort iglem gunind negatif yonde tamamlayan BIST 100
endeksinde kirilgan goriinimin devam etmekle birlikte, kiresel 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 86.7 16.6 48.9
piyasalarin desteginde, endeksin ilimli toparlanma egilimiyle Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 1558%  W-1120% W -18.63%

baslayabilecegini disunuyoruz.

Bugiin yurt iginde ISO imalat PMI verisi takip edilecek. Veri Agustos
ayinda 47,8 seviyesinde gerceklesmisti. Zorlu piyasa sartlarinin,
Agustos’ta yeni siparislerin Ust Uste 14. ayda da yavaslamasina
neden oldugu belirtildi. iSO tarafindan yayimlanan agiklama
metninde TL’deki zayifigin girdi fiyatlarinin artmasinda belirleyici

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

faktor oldugu, anket katiimcilarinin  hammadde ve lojistik - - L
maliyetlerinin yikseldigi bildirildi. Raporda Agustos'ta iki yildan Tirkiye Kapamigt  Trkiye Agilist Oncesi Degisim
sonra ilk kez takip edilen on sektériin tamaminda Uretim daralmasi L 34.1857 34.1887 A 0.01%
yagandigi ifade edildi. € 11157 11142 v -0.13%
Altin 2,633.7 2,642.7 A 0.34%

Gelecek glindemde neler var?

Persembe gunli enflasyon verileri agiklanacak. Foreks Haber
anketinde Eylil'de TUFE'nin aylik %2,20 artigla yillik bazda
%51,97'den %48,27’ye gerilemesi bekleniyor. Ankete katilan
ekonomistlerin 2024 yil sonu enflasyonu igin medyan tahmini
%43'te bulunuyor. Ankette 12 ay sonrasina yonelik medyan TUFE
beklentisi ise %26,80 seviyesinde gerceklesti. Cuma gunu ise reel
efektif doviz kuru izlenecek.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 30/09/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1557 @ 478% @ 478% @ 156% @ -41.1%
Tiirkiye 5 Yilhk 256.8 @ 413% @ 413% @ -79% @ -345%
Tiirkiye 10 Yillik 3376 @ -461% @ -461% @ -135% @ -265%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta Almanya Eyliil ayi TUFE verisi beklentilerin altinda O'Yillik Tahvil Faizleri ($/ €/ £/ ¥

agiklanarak yillik bazda %31,8’e geriledi. Avrupa Parlemontasinda Net Degisim
konusuan ECB Baskani Lagarde, Ekim ayi toplantisinin onemli . Son o

olacagini, politika faizlerinin hedefe ulasana kadar kisitlayici Ulkeler Getiri (%) Ginliik Haftallk  Ybb
kalacagini belirtti. Enflasyonun gegici olarak artabilecegini, ancak

%2'lik hedefe zamaninda ulasilacagina giivenin tam oldugunu Tirkiye 671 000 000 -037
soyledi. Isglicli piyasasinin ise dayanikli oldugunu vurguladi. Veriler ABD 3.76 001 002 -011
sonrasi tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Giin icinde ABD 10 yillik Ingiltere 399 001 000 053
tahvil faizi 1 bp artisla %3,76, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp Amanya 212 001 -002 011
azalisla %2,12 seviyesinden islem gordii. Fransa 292 -002 000 038

ispanya 3.10 001 000 014

Tirkiye’'nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirilerinde Italya 3.46 000 000 -029

yatay seyir izlendi. Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 268

bp’dan islem goriirken, Mayis 2034 vadeli 10 yilik Eurobond faiz

getirisi %6,71 seviyesinden islem gordu. : T Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftallkk Ybb
Tiirk Lirasi 34.19 0.05 0.02 16.00

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karigik

seyir izledi. Euro / Dolar paritesi 1,1171 seviyesine yiikselirken, Dolar G. Afrika Randi 1723 064 064 582

Endeksi 100,412 seviyesine yiikseldi. Dolar / TL kuru ise 34,19 Rus Rublesi 9275 -167  -167 392

seviyesinden islem gérdii. Meksika Pesosu 19.71 0.00 0.05 16.04

Kore Wonu 1,314 0.31 0.31 1.50

Yurt i¢i tarafta TL tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. 2 yillik Hindistan RUpe.e 8382 0.12 0.11 068

.. i L .. Endonezya Rupiah 15,183 0.39 0.39 -1.37
gOsterge tahvil bilesik faizi 37 bp azalisla %39,52, 10 yillik gdsterge .

o I P e Macar Forinti 355.89 0.10 0.07 2.60
tahvil bilesik faizi ise 5 bp azalisla %28,40 seviyesinden gunu Brezilva Reall 47 0.60 059 1266
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari'nda islem hacmi 9,8 milyar Y : : : :
TLye ylkseldi

0,
Hazine, Ekim ayinda toplam 147,2 milyar TL'lik i¢ borg itfasina Politika Faizi (Haftalik Borg verme) ) 50.00
karsilik toplam 212,8 milyar TL'lik i¢ borglanma programlamaktadir. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47/53
TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére TLREF 50.57
OSBA stoku 20 Eyliil ile biten haftada bir énceki haftaya gére 5,7 TCMB Toplanti Tarihi 17 Ekim 2024
milyar TL artarak 388,9 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA _
stokunu en ¢ok artiran grup 3,2 milyar TL ile yatirim fonlari olurken, Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
en ¢ok azaltan grup 42 milyon TL ile diger finansal aracilar oldu. 20.09.2004] 13.09.2024) Fark | 3012.2022
TOPLAM 388,986 383205| 5760 216112
Yatirim Fonlari 145,189 141,946 3,243 84,512
Bankalar 90,358 89,523 834 38,204
Emeklilik Fonlari 45,578 44,662 915 26,954
Genel Yonetim 17,589 17,59 |- 5 18,446
Hanehalki 33,187 33,015 172 16,955
Sigorta Sirketleri 19,893 19,726 166 14,003
Finansal Olmayan Kuruluslar 22,163 21,854 310 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,877 1,831 46 2,741
Diger Finansal Aracilar 2,831 2,873 |- 42 1,620
Yurt Disi Yerlesikler 9,969 9,855 113 1,187
Finansal Yardimcilar 354 346 8 1,008
Merkez Bankas! - - - 660
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Yurt igi Haberler

Deutsche Bank Turkiye ile ilgili yeni analizinde ekonomik
aktivitede yavaglama ve enflasyondaki dusls ivmesinin
devamini 6ngordi. Deutsche Bank Ekonomisti Yigit Onay
tarafindan hazirladigi  notta sirdurilebilir  olmayan  bir
genisleme doéneminin ardindan, i¢ talepteki ihmhlhiga bagl
olarak ekonominin 2024 yilinda sogumasini beklediklerini
soyledi. Onay 2024 i¢in bluyume tahminlerinin ytuzde 3
oldugunu belirtti. Onay, i¢ talepte beklenen yavaslama ve
para birimindeki reel degerlenme nedeniyle enflasyonun yilin
geri kalaninda daha da dusmesini beklediklerini sodyledi.
Bankanin 2024 yil sonu enflasyon tahmini ise ylzde 42
seviyesinde. Onay mevcut politika g¢ercevesinin korunmasi
halinde enflasyonun 2025 sonunda ylzde 23 civarina
gerileyecegini  6ngordii. Onay, TCMB'nin Kasim ayinda
politika faizini 250 baz puan indirerek gevsetmeye
baslayacagini tahmin ettiklerini politika faizi igin 2024 yil sonu
beklentilerinin ylizde 45 oldugunu sodyledi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerine gbre, bankacilik sektériiniin net kari Ocak-Agustos
doéneminde bir dnceki yilin ayni dénemine goére ylzde 9,2
artisla 382,8 milyar TL'ye yukseldi. Agustos ayinda takipteki
alacaklarin toplam nakdi krediler icindeki payi yuzde 1,69
oldu. Bu oran gecen yilin sekizinci ayinda yluzde 1,61
dizeyindeydi. Cekirdek sermaye yeterliligi rasyosu bu yilin
Agustos ayinda yuzde 13 olarak kaydedildi.

Tiirk-is'in Aclik ve Yoksulluk Sinir Arastirmasi'na gére
Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin “gida icin” yapmasi
gereken asgari harcama tutarindaki artis bir dnceki aya gére
yuzde 2,90 oraninda gergeklesti. Yillik artis ise ylzde 48,72
olarak kaydedildi. Aylik enflasyon Mayis ayindan bu yana en
yuksek enflasyon oldu. Arastirmaya gdre Ankara’da yasayan
dort kisilik bir ailenin saglikh, dengeli ve yeterli beslenebilmesi
icin yapmasi gereken ayllk gida harcamasi tutari,
kamuoyunda bilinen adiyla aglik siniri 19 bin 830 TL'ye ¢ikti.
Yoksulluk siniri olan gida harcamasi ile giyim, konut (kira,
elektrik, su, yakit), ulasim, egitim, saglhk ve benzeri ihtiyaclar
icin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari
ise 64 bin 595 TL dlzeyine ylkseldi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, gelecek 3 aylk déneme iligkin
ic borclanma stratejisini acikladi. Buna gore Hazine, s6z
konusu dénemde 329,4 milyar liralik i¢ bor¢ servisine karsilk
510 milyar lirahk i¢ borglanma gercgeklestirecek. Bakanlk
ekim ayinda toplam 147,2 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine
karsilik toplam 212,8 milyar TL'lik ic borglanma &éngoriyor.
Onceki planda ekim ayi icin 203,8 milyar lira i¢ borglanma
ongorilmasti. Kasim ayinda toplam 119,9 milyar TLlik i¢
borg servisine karsilik toplam 182,2 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma
yapiimasi programlaniyor. Onceki planda kasim ayi icin 168
milyar lira i¢ borglanma 6ngortlmistl. Aralik ayinda toplam
62,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 115 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi hedefleniyor.

Yurt Dis1 Haberler

Mario Draghi, Avrupa Birligi ulkelerinin Cin ve Amerika
Birlesik Devletleri gibi Ulkelerle tek baglarina rekabet
edemeyecegini ve gerekli klresel Olgekte pan-Avrupa
isletmeleri yaratmak icin cok daha entegre bir tek pazara
ihtiyac duyduklarini sdyledi. Dusunce kurulusu Bruegel'de
dizenlenen bir seminerde Avrupa Birlidi'nin atmasi gereken
en 6nemli adimin entegrasyon oldugunu vurgulayan Draghi,
"Eger amac¢ verimlilikse, analiz ettigimiz sektorlerin
bircogunda 0dlgek, bir anlamda onun temel bileseni haline
gelmistir ve olgedi ancak entegre tek pazarlarla elde
edebilirsiniz" dedi.

Goldman Sachs, Bati ve Cin'de kisa vadeli faiz oranlarinda
daha hizli dugtgler ve gugcli merkez bankasi alimlarini
gerekce gostererek 2025 ilk geyrek icin altin fiyati tahminini
ons basina 2.700 dolardan 2.900 dolara yukseltti. Goldman
Sachs, “DusUk kiresel faiz oranlarinin kademeli olarak
artmasi, yapisal olarak daha ytksek merkez bankasi talebi ve
altinin  jeopolitik, finansal ve resesyon risklerine karsi
korunma avantajlari nedeniyle uzun altin tavsiyemizi
yineliyoruz” dedi.

italya Istatistik Enstitiisii tarafindan yapilan agiklamada
tuketici fiyatlarinin bir yil dncesine gore Agustos ayinda ylizde
1,2 artmasina ragmen, Eylil ayinda ise sadece yuzde 0,8
arttigi belirtildi. S6z konusu yavaglamanin baslica nedenleri,
Bloomberg'in analist anketiyle de uyumlu bir sekilde, enerji,
ulasim ve iletisim maliyetleriydi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ingiltere ekonomisi ikinci ceyrekte beklenenden daha yavas
biyldi. Ulusal istatistik Ofisi Pazartesi giinii gayri safi yurtigi
hasilanin yizde 0,5 arttigini agikladi. Beklenti yizde 0,6'yd!.
2. ceyrek buylimesine iligkin ilk okuma ylzde 0,6’hk bir
blyumeye isaret diyordu. ONS ekonomik istatistikler direktori
Liz McKeown, "Bugiinkii giincellenen 2023 ve 2024 GSYIiH
rakamlari, yeni yillik anket verilerini, KDV iadelerini ve her
sektoriin goéreceli biyukligid hakkinda ilk kez gincellenmis
bilgileri iceriyor" dedi.

Japonya'nin kur politikasindan sorumlu isim olan Uluslararasi
iliskilerdeh Sonrumlu Maliye Bakan Yardimcisi Atsushi
Mimura, Japonya'nin ekonomisinin para politikasinin
normallesmesiyle farkli bir asamaya girmesi nedeniyle déviz
kurlarinin ekonomik temeller dogrultusunda hareket edecegini
umdugunu soyledi. Nikkei Financial tarafindan diizenlenen bir
seminerde konusan Mimura, “Yen'in zayifiginin ardindaki en
blyuk etkenlerden biri Japonya'nin 30 yildir deflasyonda
olmasiydi, ancak bu durum artik degisiyor” dedi. Doviz
kurlarinin ~ Japon  ekonomisinin  degisen  durumunu
yansitmasini umduklarini belirten Mimura, ihtiyagc olmasi
halinde kur hareketlerine uygun sekilde yanit vereceklerini de
vurguladi.
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Sirket Haberleri

Indeks Bilgisayar (INDES, Negatif): Indeks Bilgisayar'in cirosu 2G24’te yillik bazda %14,3 dugus kaydederek 12,09
mir TL seviyesinde, kurum beklentimizin %2,8 altinda gerceklesti. Sirketin FAVOK'lU 2C24'te, briit karllikta gérilen
gerileme ve operasyonel giderlerdeki artisin etkisiyle yillik bazda %40,5 distsle 730 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Aciklanan rakam kurum beklentimizin %57,6 altinda bulunuyor. Bu gercevede FAVOK marji da, 2C23'teki %3,7
seviyesinden %2,6 seviyesine geriledi. Indeks Bilgisayar'in net kari 2C24’te yillik bazda %44,5 dususle 92 mn TL
seviyesinde gerceklesti. Kurum beklentimiz 80 mn TL seviyesinde bulunuyordu. Net kar tahminimizdeki sapmada,
sirketin bu dénemde 6ngorilerimizin Uzerinde net parasal pozisyon kari kaydetmesi etkili oldu. Kurum beklentimizin
altinda kalan operasyonel karlilik ve net nakit miktarinda belirgin dislse isaret eden 2C24 finansallarinin hisse
performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu INDES F/K 91
Cari Fiyat (TL) 6,98 FD/FAVOK 1,8
52H En Yiksek (TL) 11,77 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusik (TL) 5,56 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 5.235,0
Piyasa Degeri (mn USD) 153,6 S1H 1,3%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A -1,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -3,2%
Temettl Verimi 4,5% S1Y -17,2%
3A Hacim (mn TL) 76,7 YB -7,5%

Doganlar Mobilya (DGNMO, Sinirh Pozitif): Doganlar Mobilya, 2C24’te TMS 29 etkisi dahil edilmis 70 mn TL'lik net
kar beklentimizin tzerinde 214 mn TL net kar agikladi. Bu geyrekte 249 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri kaydedilmesi,
net karin beklentimizin tGzerinde gergeklesmesinde etkili oldu. TMS 29 uygulamasi kapsaminda 2C24’'te 101 mn TL'lik
parasal kazan¢ kaydedilmesi de karlihgi destekleyici yénde etkili olurken; 267,9 mn TL seviyesinde kaydedilen net
finansan gideri karlilig1 baskiladi. Diger taraftan, operasyonel karlilik beklentimiz olan 422,1 mn TL’nin altinda, 367,8
mn TL seviyesinde gerceklesirken; FAVOK mariji yillik bazda 2,4 puanlik artisla %13,8 seviyesinde gerceklesti. Ozetle;
operasyonel marjlar beklentimizin altinda gergeklesse de, yillik bazda iyilesmeye isaret etmesi ve hissenin son 3 aylik
dénemde BIST’e relatif %15 negatif performans sergilemesi nedeniyle, ikinci ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu DGNMO F/K 6,0
Cari Fiyat (TL) 8,66 FD/FAVOK 4,3
52H En Yuksek (TL) 16,50 FD/Satiglar 0,6
52H En Disuk (TL) 7,84 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 3.031,0
Piyasa Degeri (mn USD) 88,9 SI1H 0,5%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A -0,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -14,7%
Temettl Verimi 3,0 S1Y -51,6%
3A Hacim (mn TL) 221 YB -37,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK, Notr): Bankanin takipteki kredi alacak portféyinin 1.710 Milyon TL tutarindaki kismi, toplam 565
Milyon TL bedel karsihginda Gelecek Varlik Yonetimi A.S., Ortak Varlik Yonetim A.S. ve Dinya Varlik Yonetimi A.S.'ye
satildu.

Hisse Kodu AKBNK  F/K 5,4
Cari Fiyat (TL) 61,60 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 70,75 FD/Satislar -
52H En Diguk (TL) 26,37 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 320.320,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.396,3 SIH 2,8%
Halka Agiklik Orani (%) 52% S1A 7,4%
Endeks Payi (BIST100) 6,2% S3A 5,4%
Temettl Verimi 2,8% S1Y 76,1%
3A Hacim (mn TL) 3.641,1 YB 46,6%

Turkcell (TCELL, Nétr): China Development Bank ("CDB") ile toplam 2,46 milyar RMB kredi paketinin ilk dilimi olan

1,23 milyar RMB (yaklasik 157 milyon Euro karsihgi) tutarl kredi anlasmasi imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TCELL F/K 10,8
Cari Fiyat (TL) 95,20 FD/FAVOK 5,0
52H En Yuksek (TL) 115,30 FD/Satiglar 2,4
52H En Dusuk (TL) 46,60 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 209.440,0

Piyasa Degeri (mn USD) 6.143,7 S1H 2,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 54% S1A -1,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 4,2% S3A 3,9%
Temettl Verimi 2,7% S1Y 66,1%
3A Hacim (mn TL) 1.946,4 YB 40,3%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.04x
7.5 Minimum 5.93x 5.51x
7.0 / Maksimum 7.43x 7.88x
6.5 ! ’ Ortalama 6.66x 6.80x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.11x 0.52x
s '} Maksimuma Uzaklik -1.39x -1.85x
5o Performans -13.9% -18.1%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
4833383333333l carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
S 3 23 35 88 83 3 8 85 5 8 838 3 < oci
- ¢arpan seviyesine %12.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 19.1 Kapanis 1.48x
16 Minimum 1.32x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.48x 1.36x
1 Minimuma Uzaklik 0.16x 0.50x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.18x -0.18x
0.6 10.4 Performans -4.2% 8.4%
0.4
0‘2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M M 9 9 92 3 3% 3 3 I I T ST LT ST S S S ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
S & 9 § 8 9 8 8§ » F §F 0 8RN o & & PP
/= % H = = © © © © © © o o o o o © © garpan seviyesine %8.2 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5

16.5 Kapanig 8.68x

15.5 Minimum 8.63x 8.63x

14.5 W\ [\q Maksimum 10.97x 18.47x
ﬁi Ortalama 9.79x 12.50x
115 LY e L\\m Minimuma Uzaklik 0.05x 0.05x
10.5 Maksimuma Uzakhk -2.29x -9.80x

v v
9.5 \ ‘\/"W\- Performans -16.1% -51.8%
8.5

7.5
6.5 ..
M n m Mmoo % T S OF O+ 0 O+ o+ = < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@& d g @ @2 &g g8 & d g9 d g9 g9 g P .
g § 9 9 9 d g g9 F & 98 5 5 %8 g3 g ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %44.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

n Son 3 Ay Son1Yil

20 Kapanig -0.74
15 Minimum 117 146

10 M Maksimum 7.0 234
5 Ortalama -2.2 2.3
0 Minimuma Uzaklik 10.9 13.8
-5 Maksimuma Uzaklik -7.8 -24.1
-10 w Performans 7.7% 22.3%
-15

-20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 1.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 3 puan yakiniz.

10/23
10/23
11/23
12/23
12/23
01/24
02/24
02/24
03/24
04/24
04/24
05/24
06/24
07/24
07/24
08/24
09/24
09/24

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

60
(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 42.4
Minimum 16.3 -12.5
30
Maksimum 54.4 54.4
20 0 Ortalama 38.1 22.0
10 Minimuma Uzakhk 26.1 54.9
Maksimuma Uzakhk -12.0 -12.0
0 Performans 7.8% 23.3%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2 3 83 8 32 3 3 3 3 %3 % ¥ X 3 32 ™ F seviyeye 4.3 puan; son bir yillik ortalama
S S S 3 3 I I I T T IT A SIS i
& °% W@ «® «® O o o o © © o o o o o o o seviyeye 20.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -3.4
Minimum -14.3 -15.5
Maksimum 4.7 28.5
Ortalama -4.8 2.1
Minimuma Uzakhk 10.9 12.1
Maksimuma Uzaklik -8.1 -32.0
Performans 6.3% 17.0%
-30
8 S 8 E 8 E & § & E & E E § E § E § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
=) g g g o g g N N 9 @ 9 . .
% & & &9 &4 o o © o o o o o o o o o©o ©°o seviyeye 5.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Tak

Onceki
30 Eylul 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Agustos -0,50% 3,10%
30 Eylal 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) ABustos -1,40% 2,90%
30 Eylul 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Agustos 0,50% 0,20%
30 Eylul 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Agustos 2,60% 2,60%
30 Eyliil 04:30 Cin Bilesik PMI Eylil - 50,1
30 Eyliil 04:30 Gin imalat PMI Eylil 49,5 49,1
30 Eylul 04:30 Cin imalat Digi PMI Eylul 50,5 50,3
30 Eylal 04:45 Gin Caixin Bilesik PMI Eyll N 51,2
30 Eyliil 04:45 Cin Caixin imalat PMI Eylil 50,5 50,4
30 Eylul 04:45 Cin Caixin imalat Disi PMI Eylul 51,6 51,6
30 Eylul 16:00 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi Eylul
30 Eyliil 16:45 ABD Chicago PMI Eylil 26,8 26,1
30 Eylul 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Eylul -10,6 -9,7
30 Eylul 20:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugsmasi
1Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Agustos 2,60% 2,70%
1Ekim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Agustos 1,24 1,24
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 3¢ 12 13
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Disi Endeks 3¢ 32 33
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Buyuk Tam Endistri Yatinm Harcamalari 3¢ 11,90% 11,10%
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Endeksi 3¢ -1 -1
1Ekim 02:50 Japonya Tankan Kiiglik imalat Digi Endeks 3¢ 12 12
1Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Eylal - 49,6
1Ekim 10:00 Turkiye iSO imalat PMI Eylul - 47,8
1Ekim 10:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi
1Ekim 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Eylul 44,8 44,8
1Ekim 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Eyliil 0,2% 0,10%
1Ekim 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Villik, Oncii) Eyll 2,0% 2,20%
1Ekim 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Eylul 3,0% 2,80%
1Ekim 16:45 ABD imalat PMI (Final) Eylil 47,0 47,0
1Ekim 17:00 ABD JOLTS Acik i ilanlari Agustos - 7673bin
1Ekim 17:00 ABD I1SM imalat Eylul 47,6 47,2
1Ekim 17:00 ABD ISM imalat Odenen Fiyatlar Eylul - 54,0
1Ekim 17:00 ABD ISM imalat Yeni Siparisler Eylul - 44,6
1Ekim 17:00 ABD ISMimalat istihdam Eylul - 46,0
1Ekim 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Eylul - -7,7
1Ekim 18:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi Eylul - -7,7
2 Ekim 08:00 Japonya Tuketici Guveni Eylil 37,0 36,7
2 Ekim 10:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konugmasi
2 Ekim 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Agustos 6,4% 6,4%
2 Ekim 12:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmasi
2 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 27yl - 11,00%
2 Ekim 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Eylil 123bin 99bin
2 Ekim 18:00 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konusmasi
3 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Eylul - 52,5
3 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Eylul - 53,9
3 Ekim 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Eylal 2,20% 2,47%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye TUFE (Yillik) Eyliil 48,27% 51,97%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye UFE (Aylik) Eylil - 1,68%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Eylil - 35,75%
3 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Eylul 50,5 50,5
3 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Bilesil PMI (Final) Eylul 48,9 489
3 Ekim 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Agustos 0,3% 0,80%
3 Ekim 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Agustos -2,3% -2,10%
3 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 28 Eyl - 218bin
3 Ekim 15:30 ABD Devam Eden is Bagvurulari 21-Sep 0,00% 1834Bin
3 Ekim 16:45 ABD Hizmet PMI (Final) Eylul - 55,4
3 Ekim 16:45 ABD Bilesik PMI (Final) Eylil - 54,4
3 Ekim 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Agustos 0,20% 5,0%
3 Ekim 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Agustos - 0,0%
3 Ekim 17:00 ABD Cekirdek Mal Siparigleri Agustos - 0,5%
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Eylul 51,5 51,5
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Eylul - 57,3
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Eylul - 53,0
3 Ekim 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Eylul - 50,2
4 Ekim 14:30 Tirkiye Reel Efektif Doviz Kuru Eyll - 62,34
4 Ekim 15:30 ABD Tarim Digt istihdam Eylil 140bin 142bin
4 Ekim 15:30 ABD issizlik Orani Eylul 4,20% 4,2%
4 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) Eylul 0,30% 0,4%
4 Ekim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Eylul 3,70% 3,8%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Foreks Tirkiye
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Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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